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PLATINE 2010 
 
UNE FAIBLE DEMANDE INDUSTRIELLE ET AUTOMOBILE MET LE MARCHÉ DU PLATINE EN SURPLUS EN 
2009 
Le marché du platine est passé d’un déficit de 220 000 onces  (6,875 tonnes) en 2008 à un surplus de 285 000 onces (8,906 tonnes) 
en 2009, selon Johnson Matthey dans «PLATINIUM 2010» publié aujourd’hui. La demande brute pour le platine a baissé de 11,9% à 
7,04 millions d’onces. La récupération du platine de l’autocatalyse, de l’électronique et des fragments de bijoux a baissé de 23,2% à 
1,405 million d’onces. Il en résulte que la demande de platine hors recyclage a baissé de 8,5% à 5,635 millions d’onces. Les réserves 
de platine provenant des activités minières actuelles ont baissé de 0,3% à 5, 92 millions d’onces. 
 
 
LES RÉSERVES DE PLATINE EN 2009 SONT MARGINALEMENT SOUS LE NIVEAU DE 2008 
Les réserves de platine d’Afrique du Sud ont augmenté de 0,3% à 4,53 millions d’onces, avec un rendement plus important provenant 
des mines les plus récentes et la vente de métal provenant des stocks accumulés en 2008 compensant les pertes dues à la fermeture de 
certains sites de production non rentables. Les approvisionnements nord-américains, frappés par une action industrielle, sont tombés 
à 260 000 onces et les réserves russes ont légèrement baissé à 785  000 onces. L’expansion dans les mines de platine du Zimbabwe a 
conduit à un rendement en augmentation de 27,8 %, à 230 000 onces. 
 
LA DEMANDE POUR L’AUTOCATALYSE A BAISSÉ  EN RAISON DE LA FAIBLE PRODUCTION DE VÉHICULES 
ET L’EFFONDREMENT DE LA PART DU DIESEL  
La demande brute de platine pour l’autocatalyse a baissé de 39.0% à 2,23 millions d’onces en 2009 car la production mondiale de 
véhicules a lourdement baissé pratiquement dans toutes les régions. La demande brute européenne a baissé de plus de la moitié à 
 970 000 onces suite à une baisse sérieuse à court terme de la part de marché des voitures diesel. La récupération de platine provenant 
des autocatalyses a également considérablement baissé l’année dernière de 26,5% à 830 000 onces en raison de la réduction du 
nombre de voitures mises à la casse. 
 
DEMANDE INDUSTRIELLE DE PLATINE RÉDUITE A CAUSE DE LA RÉCESSION 
La baisse de l’économie a affecté la demande industrielle pour le platine dans pratiquement toutes les applications car les usines 
industrielles ont fonctionné bien au-dessous de leur capacité, les stocks de produits ont été réduits et les dépenses d’investissement 
ont été reportées. L’industrie du verre a vendu une grande quantité de platine après avoir fermé des usines inutilisées de tubes à rayon 
cathodique en verre en Chine. Bien que la demande médicale et biomédicale pour le platine soit restée inchangée, les achats 
industriels totaux de platine ont été inférieurs de 33,7% à 1,14 million d’onces. 
 
DEMANDE RECORD DE PLATINE POUR LA FABRICATION DE BIJOUX EN CHINE 
Les achats en gros de platine pour la fabrication de bijoux ont augmenté mondialement de 46,1% en 2009 à 3.01 millions d’onces. La 
valeur réduite du platine a conduit à une baisse du recyclage des fragments de bijoux de 18.7 pour cent à 565000 onces, ce qui résulte 
en une demande nette globale de 2,445 millions d’onces, soit une augmentation de 79,1%. En Chine, l’économie en plein essor et le 
prix moyen du platine moins élevé qu’en 2008 ont amplifié la demande brute pour atteindre le record de 2,08 millions d’onces. La 
reconstruction des stocks de métal et de bijoux finis dans les magasins a contribué à cette augmentation. 
 
L’ÉCHANGE DE FONDS NÉGOCIÉS EN BOURSE  RENFORCE CONSIDÉRABLEMENT LA DEMANDE 
D’INVESTISSEMENTS 
La demande physique identifiable d’investissements pour le platine a augmenté de 18.9 pour cent en 2009 à 660.000 onces. Bien 
qu’au Japon l’achat de grandes barres a été plus faible qu’en 2008, les avoirs totaux de métal au sein de des Fonds Communs de 
Placement Européens (ETF) ont augmenté considérablement après leur déclin durant la deuxième moitié de l’année précédente. 
 
LA PERSPECTIVE POSITIVE DES PRIX RÉSULTE DE LA REPRISE INDUSTRIELLE ET DE L’INTERET 
DES INVESTISSEURS 
Johnson Matthey prévoit que le marché du platine sera près de l’équilibre en 2010 alors que la demande en plein essor dépasse une 
croissance plus régulière dans les réserves des mines. L’inquiétude demeure concernant  la reprise économique mondiale et la 
durabilité de la croissance économique chinoise, alors que la question des obligations souveraines continue également à appliquer 
une pression à la baisse sur le prix du platine. L’activité des investissements est un facteur important sur le marché du platine avec 



des positions spéculative nettes et longues futures  à des  niveaux élevés et un total d’avoirs EFT de plus en plus importants depuis le 
lancement des EFT américains au début 2010. Si les taux d’intérêt restent bas et que le prix de l’or reste à ses niveaux actuels élevés, 
les investissements nets en platine pourraient bien continuer à augmenter et aider à soutenir le prix entre $1,600 et $2,000 l’once au 
cours des six prochains mois. 



 
 

PALLADIUM 
 
LA DEMANDE DE PALLADIUM  RÉSISTE MAIS LES VENTES DES STOCKS RUSSES FONT BASCULER LE 
MARCHÉ VERS DES SURPLUS 
Le marché du palladium était en surplus de 760 000 onces en 2009. La demande brute a baissé de 6.3 % à 7,77 millions d’onces, 
alors que la quantité de palladium récupérée des déchets des autocatalyseurs mobile, de l’électronique et de la bijouterie a baissé de 
11,5 % à 1.43 millions d’onces. La demande nette a ainsi baissé de 5,0 % à 6,34 millions d’onces. Les réserves de palladium ont 
baissé de  
2,9 % à 7,10 millions d’onces. La production issue des mines russes a baissé marginalement à 2,68 millions d’onces et les ventes de 
matériel des stocks de l’Etat russe sont estimées avoir contribué à 960 000 onces de palladium de plus. Les réserves de l’Afrique du 
Sud ont chuté de 60 000 onces à 2,37 millions d’onces. 
 
 
LES PLANS DE MISE A LA CASSE ET LES PRIMES SOUTIENNENT LA DEMANDE D’AUTOCATALYSE DU 
PALLADIUM 
Les achats bruts de palladium pour utilisation dans les autocatalyses ont baissé de 9,3 %à 4,05 millions d’onces en 2009, largement à 
cause de la baisse de la production mondiale d’automobiles. Cependant, la demande automobiles européenne est restée pratiquement 
inchangée en 2008, alors que plusieurs plans de mise à la casse ont soutenu la vente de véhicules à essence et le palladium a continué 
à gagner du terrain aux dépens du platine dans les catalyses de moteur diesel. La demande de palladium pour le marché chinois des 
véhicules en  pleine expansion rapide, a augmenté à 685 000 onces, soit de 76,0 % par rapport à 2008. 
 
 
DEMANDE PLUS FAIBLE DE PALLADIUM POUR LA BIJOUTERIE DUE A LA STAGNATION DU MARCHÉ 
CHINOIS 
Dans le secteur de la bijouterie, la demande brute mondiale de palladium a baissé de 17,3 % en 2009 à 815 000 onces. La demande 
brute en Chine est passée de 740 000 onces à 560 000 onces car les fabricants ont consacré leurs ressources à la fabrication de bijoux 
en platine. La demande nord-américaine est restée inchangée,  mais la demande européenne a été marginalement plus forte grâce à 
l’introduction du poinçon palladium au Royaume-Uni. La demande nette mondiale a baissé de 12,9 % à 745 000 onces. 
 
 
DÉCLIN DE LA DEMANDE INDUSTRIELLE DE PALLADIUM COMPENSÉE PAR UN FACTEUR SOLIDE 
FAVORISANT LES INVESTISSEMENTS  
La demande industrielle brute de palladium (y compris la demande pour le dentaire) a baissé de 5.8 % à 2,28 millions d’onces en 
2009 en raison des effets persistants de la récession. La demande électrique brute a baissé de 100 000 onces à 1,27 millions d’onces à 
cause de la production plus faible d’électronique pour les automobiles et du fort déstockage de composants au début 2009. Le 
recyclage des déchets électroniques a augmenté de 50 000 onces, ce qui laisse la demande électrique nette en baisse de 14,6 % à  
875 000 onces. La demande physique identifiable d’investissement pour le palladium a augmenté de 48,8 % à 625 000 onces en 
2009. Une fois encore, il y a eu un fort intérêt d’achat pour le palladium dans les ETS européens, encouragés par le prix croissant du 
métal. 
 
 
LE PRIX DU PALLADIUM SERA SOUTENU PAR DE MEILLEURS FONDAMENTAUX ET LE SENTIMENT DES 
INVESTISSEURS 
Le marché du palladium devrait être excédentaire de nouveau en 2010, bien qu’avec un plus faible surplus qu’en 2009. Cependant, si 
on exclut les ventes de métal des stocks de l’Etat russe, le marché a été en déficit fondamental durant les deux dernières années, et les 
mouvements récents des prix indiquent que de nombreux investisseurs voient des profits potentiels à long terme dans ce métal. Si les 
investisseurs continuent à développer leurs positions ETF importantes et futures, la reprise industrielle et la demande automobile 
pourraient conduire le prix du palladium à $700 l’once au cours des six prochains mois, et le prix ne devrait pas baisser en dessous de 
$475. 
 
 

 

Note : « PLATINE 2010«  comprend les données concernant la demande brute et le recyclage pour les secteurs de l’automobile, électrique et de la bijouterie, 
d’où la demande nette peut être dérivée. Auparavant, les chiffres de la demande électrique et de la bijouterie étaient nets. Pour consulter l’ancienne et la 
nouvelle présentation des données, rendez-vous sur www.platinum.matthey.com/publications/market-data-tables

 
Pour de plus amples renseignements veuillez contacter :Jeremy Coombes +44 (0) 7967 278014 
       Peter Duncan  +44 (0) 7967 278236 
       Rainaldo O’Meara +44 (0) 7967 278018 
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Platine 2010 est une étude libre de Johnson Mattey sur l’offre et la demande des métaux du groupe platine. Elle peut 
être téléchargée comme dossier électronique ou être commandée sous forme imprimée sur 
http://www.platinum.matthey.com/publications/pgmreview.html
 
Johnson Matthey est l’autorité mondiale dans le domaine de la production, de l’offre  et de l’utilisation du platine et 
autres métaux du groupe platine. Les principales activités de la société comprennent la fabrication d’auto catalyseurs, 
catalyseurs de traitement et produits chimiques spécialisés et le raffinage, la fabrication et la commercialisation de 
métaux du groupe platine. 
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