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Johnson Matthey

EMBARGADO HASTA LAS 13.00 H LONDRES DEL 15 DE NOVIEMBRE DE 2011

“REVISION INTERNA DE PLATINUM 20117

“ EL MERCADO DEL PLATINO LLEGARA A ’,
UN EXCEDENTE MODESTO EN 2011

Se estima que la demanda bruta de platino ascienda a 8,08 millones de onzas en 2011, cerca de los niveles de pre-
recesion, segun Johnson Matthey en la “Revisidn interna de PLATINUM 2011, publicada hoy. La fuerte demanda
continuada sera compensada por un aumento en los suministros y niveles méas altos de reciclaje. En general, se
espera que el mercado del platino finalice el afio con un pequefio excedente de 195.000 onzas.

LOS SUMINISTROS GLOBALES DE PLATINO AUMENTARAN EN 2011

Segun las estimaciones, los suministros de platino incrementaran este afio en un 6%, a 6,4 millones de onzas, con la mayor
parte del crecimiento procedente de distintos paises de Sudéafrica. Aunque los envios de Sudafrica aumentarén
modestamente a 4,78 millones de onzas, la produccion se debilitara. Se prevé que otros suministros procedan de
Norteamérica, ya que los productores recuperaran niveles completos de produccion tras las anteriores huelgas y apagones.
Los suministros de Zimbabwe también creceran debido al incremento en capacidad de produccion. Se espera que los
suministros rusos se mantengan constantes, en 825.000 onzas.

LA DEMANDA DE PLATINO BRUTA ESTARA CERCA DE LAS MAXIMAS DE PRE-RECESION

La demanda bruta de platino se prevé que aumente un 2% a 8,08 millones de onzas en 2011. La fuerte demanda de platino
en autocatalizadores y crecimiento en la demanda en aplicaciones industriales como el refinado de vidrio y petrdleo
deberian impulsar la compra a niveles no alcanzados desde 2007, antes de la crisis global econdmica.

LA DEMANDA DE PLATINO EN AUTOCATALIZADORES CONTINUARA CRECIENDO

La demanda de platino en autocatalizadores se espera que aumente un 3%, a 3,16 millones de onzas en 2011, impulsada
por una produccién mas alta de vehiculos diesel pesados en Europa y Norteamérica. La interrupcion causada por el
terremoto japonés en marzo de 2011 afect6 a la compra de platino por los fabricantes nacionales en Japon y sus subsidarias
en el extranjero. En Europa, a pesar del crecimiento en la produccién de vehiculos ligeros, se estima que la demanda de
platino se debilite ligeramente a 1,48 millones de onzas, mientras continGa la sustitucion de platino por paladio.

LA DEMANDA INDUSTRIAL LLEGARA A UN NUEVO RECORD

La adquisicién de platino para aplicaciones industriales llegard a un nuevo méaximo de 1,96 millones de onzas. En el sector
del vidrio la demanda aumentard un 13% a 435.000 onzas ya que se instalarn tanques de fundicién de aleacion de platino
para la fabricacion de vidrio LCD. La construccién de nueva capacidad de refinado elevard la demanda de platino en la
industria del petréleo un 24% a 210.000 onzas. La demanda quimica y eléctrica sera fuerte.

LA ADQUISICION DE PLATINO EN EL SECTOR JOYERO CRECERA MODESTAMENTE

La demanda bruta de platino en el sector de la joyeria se prevé que sea de 2,47 millones de onzas, marginalmente superior
que en 2010. En China, estimamos que la demanda de joyeria de platino bruta aumente un 2%, a 1,69 millones de onzas.
En Norteamérica y Japon, la demanda de platino sera fuerte. Esperamos que la demanda se suavice en Europa debido a los
precios mas altos y que haya un interés mayor por piezas de joyeria de menor peso y valor.

LA DEMANDA DE INVERSION FISICA PERMANECERA POSITIVA

La demanda de inversion fisica neta identificable para el platino se espera que se reduzca afio tras afio, aunque la demanda
permanecera positiva en 495.000 onzas con niveles saludables de inversién japonesa con compra de lingotes e inversién en
fondos de intercambio de platino (ETFs).

SOLIDA PERSPECTIVA DE DEMANDA DE PLATINO A PESAR DE ALGUNOS RIESGOS A LA BAJA

La perspectiva de la economia mundial establece un periodo de menor crecimiento en 2012, con un consumo
consecuentemente menor y una demanda potencialmente menor para el platino en aplicaciones industriales. A pesar de los
riesgos a la baja, los cambios de tecnologia en autocatalizadores europeos para vehiculos ligeros y una vuelta a niveles
maximos de produccion en Japon llevaran a una demanda superior de autocatalizadores. Ademas, si se mantiene un precio
superior del oro al del platino, esto podria conducir a aumentos en la demanda de platino por los fabricantes de joyeria.
Teniendo en cuenta que los suministros permaneceran constantes, creemos que el mercado permanecera en excedente de
nuevo en 2012 aunque no en una cantidad significativa. En general, con una perspectiva econémica negativa pero una



firme demanda, Johnson Matthey prevé que el platino cotice de media a 1.650 ddlares por onza en los proximos seis meses
y podria cotizar a 1.800 délares. Las compras fisicas de metal contribuiran a que su precio no baje de los 1.450 délares.
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‘ ‘ EL MERCADO DE PALADIO SE ESPERA QUE ESTE EN , ’
EXCEDENTE EN 2011 DEBIDO A LOS ENVIOS DE STOCK
ESTATAL RUSOS

El mercado del paladio estara en un superdvit de 725.000 onzas en 2011, debido solamente a otro afio de ventas de
stocks estatales rusos. Este afio sin los envios de stocks estatales, el mercado del paladio estara en equilibrio a
consecuencia de un aumento en nuevos suministros mineros y la demanda industrial y de autocatalizadores, pero
con una inversion y demanda de joyeria mas suave.

LOS SUMINISTROS DEL PALADIO AUMENTARAN EN 2011

Los suministros de paladio proveniente de refineria aumentardn un 5%, a 6,67 millones de onzas en 2011. Estos
suministros se complementaran con las ventas de stocks estatales rusos de 750.000 onzas, con lo que los suministros totales
alcanzaran las 7,42 millones de onzas, un nivel similar al de 2010.

LA DEMANDA BRUTA DE AUTOCATALIZADORES PARA PALADIO AUMENTARA A NIVELES RECORD
El crecimiento en la produccién de vehiculos en Europa y Norteamérica en la primera mitad del afio impulsara la demanda
de paladio para control de emisiones a maximos histéricos de 5,92 millones de onzas en 2011, lo que significard un
aumento del 6% en comparacién con 2010. Unos estandares de emisiones mas estrictos que entraron en vigor este afio han
resultado en una demanda superior de paladio en autocatalizadores de gasolina, a pesar del menor indice de crecimiento en
la produccion de automocion en China.

LA DEMANDA INDUSTRIAL PARA PALADIO ALCANZARA UN MAXIMO DE SEIS ANOS

La demanda industrial para paladio aumentara un 7% para alcanzar niveles de pre-recesién de 2,65 millones de onzas. La
demanda en el sector eléctrico permanecera fuerte ya que las ventas de nuevo equipamiento informatico estimularan la
fabricacion de componentes que contienen paladio. La demanda de los catalizadores de paladio en la industria quimica
también se espera que aumente, impulsadas por el incremento de demanda en empaquetado y textiles, particularmente en
Asia.

LA DEMANDA DE JOYERIA DE PALADIO CAERA

La demanda bruta para joyeria de paladio caera un 8% este afio, a 545.000 onzas. Los precios mas altos y ventas de
consumo mas débiles han llevado a algunos fabricantes a dejar de producir joyeria de paladio en China. La demanda de
paladio se espera que permanezca sélida en Europa donde tiene un hueco en el sector de las alianzas de boda para hombres.

LA DEMANDA DE INVERSION DE PALADIO SERA NEGATIVA ESTE ANO

Los inversores se encuentran menos entusiastas este afio en cuanto a inversién de paladio se refiere, con una liquidacion
neta en el mercado de inversion ETF durante este afio hasta la fecha. La demanda de inversion neta para 2011 sera negativa
por un valor total de 215.000 onzas.

EL PALADIO COTIZARA DE MEDIA A 650 DOLARES EN LOS PROXIMOS SEIS MESES

El mercado del paladio pasara a estar en déficit en 2012. Los suministros de paladio serdn méas ajustados en general en
2012, debido a las menores ventas de stocks estatales rusos en parte compensados por envios ligeramente superiores desde
Sudafrica. Los sectores de la inversion y joyeria representardn una cuota mucho mas baja de demanda de paladio que
anteriormente a 2011. ElI mercado del paladio en la industria aumentara el proximo afio. La demanda general en los
mercados de autocatalizadores e industrial crecerd, aunque la posibilidad de que al seguir habiendo un menor gasto de
consumo pueda tener repercusiones en la compra en algunas regiones. Estas bases del suministro y la demanda positivas
podrian respaldar el precio del paladio, que Johnson Matthey prevé que cotizara entre 500 y 800 délares por onza, y a una
media de 650 ddlares, en los proximos seis meses.
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PLATINUM 2010 Interim Review es la Gltima encuesta de Johnson Matthey sobre el mercado de los metales del grupo del
platino. Este informe gratuito es ampliamente considerado como la principal fuente mundial de informacion sobre los
metales del grupo del platino. Se puede visualizar y descargar como archivo electronico o solicitarse en formato impreso a
Johnson Matthey en http://www.platinum.matthey.com/publications/pgmreview.html

Johnson Matthey es la principal autoridad mundial sobre produccion, suministro y uso del platino y otros metales del
grupo del platino. Las principales actividades de la compafiia incluyen la fabricacién de catalizadores para automoviles,
catalisis de procesos y quimica fina, y el refinado, fabricacion y marketing de los metales del grupo del platino.
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